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LA CARTA DI BUSINESS ROUNDTABLE

MANCA LO STATO
NELLA SVOLTA ETICA
DIWALL STREET

di Gianni Toniolo
onouncapitalista, maanch'iocre-
docheil capitalismo siaammala-
ton,lodice Ray Dalio, capodiBrid-
gewater, uno degli hedge funds
americanidimaggiore successo. E
daglianniTrentachenonsisenti-
vanogiudizitantoseveridaparte diesponentidellafinanza
statunitense.

Lunediscorso,la Business Roundtable, che riunisce qua-
si200traiprincipali capi azienda statunitensi, ha diffuso
una dichiarazione dal titolo «Lo scopo dell'impresa» alla
quale hanno dato, insolitamente, granderilievoimediain-
ternazionalieitaliani, definendolarivoluzionaria. Laragio-
neéesemplice: nell'ultimo quarto disecololastessa Roundta-
blehasempreaffermatocheloscopodell'impresaerasoddi-
sfare unicamente i propriazionisti, massimizzandoil profit-
to.L’idea, sostenutada buona parte della teoriaeconomica,
eracheattraverso la“creazione divalore”l'impresasvolges-
seil proprio unico compito sociale, quellodi aumentarela
ricchezza, lasciandoadaltriattorieistituzioniil compito di
distribuirla, purché in mododanonintralciarnelacrescita.

Ladichiarazione odiernaérivoluzionariaperché affer-
ma chelacreazione divalore per gli azionisti non é pitila
principale prioritadell'impresala quale deve invece foca-
lizzarela propriaattenzione sulla promozione diun’«eco-
nomiache serva tutti gliamericani». Un mese fa, invistadel
GrdiBiarritz, anche Medef,la federazione degliimprendi-
tori francesi, aveva promosso undocumento congiunto dei
rappresentanti delleimprese e deilavoratoridei sette Paesi
affermando che «I'economia globale non puoessere soste-
nibilese esclude dai benefici dellacrescitaunalargaparte
della popolazione».

Sitrattadiideeche, invarieforme, sonointrinseche alla
cultura delle socialdemocrazie europee, dell’economia so-
ciale dimercato, della dottrina sociale della Chiesacattolica.
La novita sta nel fatto che esse emergano oggi nel cuore
stesso del capitalismo organizzato.

John Maynard Keynes arrivo adefinire il capitalismo
come «moralmente ripugnante». Eppure contribui come
pochialtrial pensiero che salvd quello stesso capitalismo
dallarovinadeglianni Trenta. Non fu unacontraddizione.
Il capitalismo & stato ed ¢ il solo sistemain grado di fare

crescererapidamentela produzione dibenie servizi, so-
prattutto stimolandol'invenzione, I'innovazione, il pro-
gresso tecnico. Lasciato a se stesso sié perd dimostrato
incapace di diffondere equamente i benefici della crescita.
L’ereditadeglianni 30 e dellaguerraconsistette nel creare
un capitalismo regolato e uno stato sociale cheambivaa
offrirea tuttiicittadiniibeneficidellapensione, deisussi-
dialladisoccupazione,dellasanitae dell’istruzione gra-
tuite. Keynes e William Beveridge, seppure entrambi non
ben compresie infine traditi, ispirarono larinascitadel-
I'economia europeanei “trenta(anni) gloriosi” seguitial
conflitto mondiale.

Oggisembrache all’arroganzaintellettuale del capitali-
smostatunitense, cresciuta soprattutto nei “ruggenti anni
90" sisostituiscano, nelsuo stesso cuore, dubbi sullavitali-
taesostenibilita del sistema sinora conosciuto. In séé una
buona notizia, anche se, per un giudizio informato biso-
gneraattendere idettagliche mancanoneldocumentodel-
laRoundtable. Intanto possiamo chiederci perché queste
dichiarazioninon siano nate, come neglianni 30, nel mo-
mento pitduro della crisima compaianooggi, al culmine
diuna delle pit lunghe - e forse inclusive - fasi espansive
dell’economiastatunitense. Non & stataladisoccupazione
diundiciannifaaispirarle ma éstatala crescitadel populi-
smoomagariil timore cheleelezionidel 2020 consegnino
laCasa biancaaun Sanders o auna Warren.

Agliocchidiunosservatore europeo, mal’hanotato per
primol'ex segretario al Tesoroamericano, Larry Summers,
colpiscenelladichiarazionedellaRoundtablel’assenzadi
un importante stakeholder, lo Stato. Sembra quasi che le
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imprese si sentano oggi tanto grandi e dotate di risorse
tanto abbondanti da ritenere di poter fare tutto da sole:
produzione e investimenti (profitti), promozione del be-
nesseredeilavoratorie dellecomunita in cui operano, tute-
ladel creato, auto-regolazione della qualita deiprodotti. Ma
edifficile pensare che queste azioni, pur necessarie e ben-
venute, possano essere socialmente sostenibilimarginaliz-
zando o ignorando i poteri pubblici, eletti democratica-
mente etenutiarispondere agli elettori. Quanto sono con-
vinti gli autori della dichiarazione chelo Stato, un buono
Stato, capace di coordinare, regolare, sancire, tassare
spendere siaindispensabilealla creazione dellasocietain-

clusivacheleimpresevogliono orapromuovere? Inattesa
diavere maggioridettagli e divedere come sicomporteran-
no le grandi fortune americane nel finanziamento della
prossima campagnaelettorale, sesmbraquestala principale
domanda che pone la promettente svolta annunciata da
quasi 200 grandiimprese americane.

gtoniclo@luiss.it
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[ capitalisti verdi
SONO sIncert?

La responsabilita sociale
dell'impresa non ¢ una sco-
perta recente. Ancor prima
che si varassero i fattori Esg
(Environmental social e go-
vernance), i capitalisti e i diri-
genti piu attenti hanno com-
preso che il valore di un‘azien-
dava oltre i suoi bilanci. E so-
no stati premiati nel tempo.
Nei giorni scorsi 181 grandi
manager, dal banchiere Jaime
Dimon, ceo di JPMorgan, a
Jeff Bezos di Amazon, hanno
firmato un documento della
Business Roundtable che in-
nesta una svolta «green» della
Corporate America. «Basta
con la dittatura degli azioni-
sti», sembra essere il riassun-
to, che presuppone una svolta
dei valori d'impresa: meno
ossessione per il profitto a
breve termine e piu etica.
«Una vera rivoluzione o una
mossa intelligente e un po’
opportunistica?», si chiede
Ferruccio de Bortoli su L’Eco-
nomia del Corriere della Sera,
in edicola domani gratis con il

Gli appelli sostenibili delle
multinazionali sono credibili solo

quotidiano. La risposta si avra
soltanto nel momento in cui
la differenza tra le maxi retri-
buzioni dei manager e gli sti-
pendi medi comincera a ri-
dursi.

Nel frattempo i banchieri
centrali, riuniti all’'annuale in-
contro di Jackson Hole si sono
trovati a discutere su un clima
di diffusa incertezza e confu-
sione. Intanto I'ltalia, in mez-
zo a un guado, ¢ costretta ad
attendere gli esiti delle con-
sultazioni e il futuro del go-
Verno per scoprire cosa sara
delle riforme, da quella fiscale
a «quota 100» delle pensioni,
una vetta costosa e per pochi:
a fine anno ci saranno circa
270 mila rendite liquidate con
le nuove agevolazioni, mal'in-
teresse € in calo perché la ri-
duzione dell’assegno subita
da chi fa questa scelta é pe-
sante.

«Grandi pulizie» sono in
programma anche nel porta-
foglio di Stato di Cassa depo-
siti e prestiti. In partenza la

semplificazione delle parteci-
pazioni di Cdp: nel nuovo nu-
mero si fa luce sul piano del
ceo, Fabrizio Palermo, di fare
sinergia. D'altro canto, si parla
della crescita delle banche
online senza sportelli in Italia.
Con i costi bassi e la semplici-
ta d’'uso hanno conquistato 6
milioni di clienti.

Intanto, continua il piano
di espansione di Missoni che,
dopo Bangkok, aprira negozi
anche a Singapore, Dubai e
Miami. Con la terza genera-
zione sempre pill impegnata.

Parlando di investimenti, la
crisi politica italiana sta cre-
ando un’interessante oppor-
tunita: nel Btp, dalla scadenza
quinquennale in su. Soprat-
tutto se il futuro governo (se
ci sara) piacera ai mercati.

In caso contrario, meglio
giocare in difesa; anche per-
ché, al di 1a della bagarre poli-
tica italiana, le tensioni si
mantengono alte un po’ ovun-
que: da Hong Kong a Londra,
fino alla guerra tra Usa e Cina.

se scendono i mega stipendi
dei manager. Su «L'Economia,
gratis domani con il «Corriere»

Infine, con il campionato di
calcio che € appena iniziato,
perché non costruirsi un Pia-
no di accumulo (Pac) seguen-
do la propria squadra del cuo-
re? L’Economia del Corriere
ha realizzato, con il supporto
di Euclidea, quattro simula-
zioni, in base alle doti e carat-
teristiche comportamentali di
quattro «pezzi da go» dello
sport. E cosi si scopre che
I'estro di Lionel Messi vince
sulle sgasate e stacchi a fin di
cordolo di Valentino Rossi. O
che la sicurezza di Roger Fe-
derer paga quasi quanto la ve-
locita della Ferrari.

Giulia Cimpanelli
Gabriele Petrucciani

Portafogli

Un piano di accumulo
sulle vittorie di Messi e
Valentino Rossi vale
ancheil 5% I'anno
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Guida alla lettura

Blu

E il colore
della sezione
dell'«Economia»
dedicata alle inchieste
e agli approfondimenti
affidati alle grandi firme
internazionali
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La copertina

Chi é Caterina Fabrizio,
imprenditrice
lombarda delle stoffe
da Oscar

Arancione Verde Giallo
La sezione La sezione Imprese
dedicata alllnnovazione | Patrimoni e Finanza e professioni:

€ arancione: sara e verde. Ospitera

raccontato non solo approfondimenti Storie di grandi aziende
ilmondo dell’hi-tech sul risparmio, e Pmi oltre alle novita
ma tutto quanto gli investimenti, del mondo

& innovazione il Fisco e le pensioni dei professionisti
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La crisi manda in soffitta
le riforme: ecco quello
che si potrebbe fare

nei prossimi mesi
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Che cosa c'é dietro i sempre
piti numerosi appelli green
delle multinazionali
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e la sezione gialla.

Rosso

La sezione
dal colore rosso
e dedicata
agli Osservatori,
che approfondiranno
i temi di economia,
finanza e risparmio
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Mercati, la nuova mappa
del rischio: in Italia

ein Europa e cresciuto

del 10% in sei mesi Cds
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